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INFORMACNI LIST INVESTICNIHO ZPROSTREDKOVATELE SAB SERVIS S.R.O.

SAB servis s.r.o. jako investicni zprostfedkovatel ma podle pfislusnych
pravnich predpist, zejména podle zékona ¢ 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT") a souvisejicich
provadécich pravnich predpisd, rozsahlou informacni povinnost vici
vsem svym zékazniklm a potenciadlnim zakaznikim (déle jen
,zdkaznik"). U¢elem tohoto informacniho listu je proto poskytnout
svym zékazniklim zékladnf prehled viech informaci v souladu témito
pravnimi pozadavky. Nicméneé je tfeba upozornit zakazniky, Ze jim
informace budou sdélovany také jinymi prostfedky (napf. v ramci
osobniho jednani s jejich poradcem?).

1. Informace o zprostfedkovateli

Spolecnost SAB servis s.r.o., IC: 24704008, se sidlem Praha 1 - Nové
Mésto, Jungmannova 748/30, PSC 11000, spisové znacka C 167427
vedena u Mestského soudu v Praze (dale jen ,spolecnost”) je
vsouladu s § 29 odst. 1 ZPKT zaregistrovana jako investi¢ni
zprostredkovatel u Ceské nérodni banky (dale jen ,CNB") a mé
na zakladé povoleni CNB opravnéni poskytovat investiéni sluzby.

2. Kontaktnf udaje
(i) Telefonicky kontakt: +420 733 538 063
(ii) E-mailovy kontakt: info@sabservis.cz
(i) Internetové stranky: https://sabservis.cz/
(iv)  Korespondencni adresa:

Suttnerové 814/17, Praha 6 - Vokovice, 160 00

3. ZplGsob  komunikace mezi  spolecnosti  a zékaznikem
(vCetné zasilan( a pifjmu pokynd)
(i)  Obecné zplsoby komunikace: Zéakaznici mohou se

spolecnosti  komunikovat osobné, prostednictvim  jejich
poradce, telefonicky nebo emailem. Telefonické poskytovani
investi¢nich sluzeb vsak neni umoznéno. Zékaznik mlze
pouzit telefonické komunikace pouze ke sjednani osobni
schlzky. Pro prijem pokynd je vytvoren zvl&stni formalizovany
zplsob komunikace uvedeny nize.

(i) Zplsob komunikace pro zasilani a pfijem pokyn0: Spole¢nost
upozornuje zékazniky, ze pokyny od zakaznik( bude pfijimat
vyhradné pisemnou formou. Pokyny zé&kaznikd pfitom musi
byt prfedany na osobnim jednani zékaznika se zastupcem
spolecnosti, spolecnost si vyhrazuje pravo nepfijimat pokyny
ucinéné  distancni  formou.  Vyslovné  upozorfiujeme,
Ze spolecnost nepfijima zadné pokyny zadané telefonicky.

@iy Jazyk komunikace: Komunikace se zakazniky spolecnosti
probiha v ceském jazyce, v ném? je rovnéz pfedavana veskera
dokumentace a vsechny informace.

4, Jednéni jménem spolecnosti a zastoupen

Spolecnost jako investi¢ni zprostredkovatel mlze byt pfi jednéni se
zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci poskytovani
investi¢nich sluzeb zastoupena pouze svym pracovnikem nebo svym
vazanym zastupcem.

Pracovnikem spolecnosti se rozumi statutarni organ spolecnosti,
resp. jeho ¢lenové, nebo zameéstnanec spole¢nosti.

" Poradcem se rozumi osoba jednajici se zakaznikem za Ucelem

zprostredkovani financnich produktl, které je k tomu opravnéna a odborné
zpUsobila.
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Vézanym zéstupcem se pro Ucely ZPKT podle ustanoven § 32a odst.
1 ZPKT rozumi ten, kdo je opravnén na zakladé zapisu do seznamu
podle § 32¢ odst. 4 ZPKT pro zastoupeného (a) zafidit, a popfipadé
i uzavfft, obchody tykajici se hlavnf investi¢nf sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo h) ZPKT, pokud je zastoupeny k jejich
poskytovani opréavnén (pozn.: hlavni investicni sluzby, které je
spolecnost opravnéna poskytovat, jsou specifikovany nize), (b)
poskytovat investicnf sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT,
nebo (c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny oprévnén
poskytovat.

Spole¢nost  prohlasuje, Ze jako zastoupeny jedna prave
i prostfednictvim véazanych zastupcl, pficemz vsichni tito vézanf
Zastupci jsou registrovani v Ceské republice. Seznam podle § 32¢
odst. 4 ZPKT, 1j. seznam vézanych zéstupc(l, vede CNB. Opravnénost
urcité osoby jednat jako vazany zastupce spolecnosti a rozsah jejiho
opravnéni je ovéfitelny na strankdch CNB  www.cnb.cz
(konkrétné zde: https://apl.cnb.cz/aplierrsdad/JERRS. WEBO7.INTRO

PAGE?p lang=cz).

Z&kaznici jsou informovani, Zze kazdy vazany zastupce je mimo jiné
povinen (i) pfi vykonu cinnosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit
zakaznkdm a  potencidlnim  z&kaznikim  Udaje o osobé
zastoupeného, tj. spolecnosti a (i) pfi vykonu ¢innosti uvedenych
v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit zakaznikim a potencialnim zékazniklim
informaci o c¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT, které je
opréavnen vykonavat a ve vztahu ke kterym investicnim néstrojam.

5. Investi¢ni sluzby, které spolecnost poskytuje

Spolecnost poskytuje tyto investicni sluzby:

(i) hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT,
t. prijimani a predéavani pokyn( tykajicich se investicnich
nastrojd;

(i) hlavnfinvesti¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT,
tj. investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd.

6. Zékaz prijimat penézni prostiedky a investi¢ni néstroje

Spole¢nost jako investicni zprostfedkovatel nesmi podle ZPKT
v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb pfijimat penéZnf
prostredky nebo investicni nastroje zékaznik(. Tento zakaz se
vztahuje i na véechny osoby, které mohou v zastoupeni spolecnosti
jednat.

7. Investi¢ni nastroje, které spolecnost zprostiedkuje

Spolecnost jako investi¢ni zprostfedkovatel je opravnéna poskytovat
hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT
pouze ve vztahu k nésledujicim investicnim nastrojim:

a)  cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy
kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi  zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy

b)  cennym papirim kolektivniho investovani vydavanym fondy
kvalifikovanych investord nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy

c)  dluhopistim vydanym Ceskou republikou

d) hypotecnim zastavnim listdm nebo

e)  dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny
dokument.

Co se rozumi témito cennymi papiry, stanovi blize ZPKT.
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8.  Subjekty, jimZ jsou predévény pokyny

Spolec¢nost jako investicni zprostfedkovatel mize pri poskytovani

hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT

predavat pokyny pouze:
(i) obchodnikovi s cennymi papiry, (i) bance, (i) investicni
spolecnosti, (iv) obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani
nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento
fond obhospodafuje na zakladé povoleni CNB, nebo (iv)
samospravnému  fondu  kolektivniho  investovani  (souhrnné
Jproducenti” nebo jednotlivé ,producent”). Informace o tom,
kterému z téchto subjektd bude v konkrétnim pripadé predén
pokyn, bude zakaznikovi poskytnuta zplsobem a formou
stanovenou pravnimi prepisy pfed poskytnutim konkrétni investicni
sluzby.

Spolecnost pfi poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT predavé pokyny témto subjektim:

*  Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., Rohanské
nabiezi 693/10, Praha 8, 185 00, ICO: 25684558
(déle ,Amundi”)

« ATLANTA SAFE, a. s., U Sluncové 666/12a, Karlin, 180 00 Praha
8, ICO 457 94 952 (dale ,Atlanta”)

+  AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Rohanské nabrezi 671/15,
Praha 8, 186 00, ICO: 27590241 (dale ,Avant")

+  CODYA investicni spolecnost, a.s., Ponava 135/50, Lelekovice,
664 31, 1ICO: 06876897 (dale ,Codya”)

»  Colosseum, a.s., Evropska 2758/11, Praha 6, 160 00,
ICO: 25133454 (déle jen Colosseum)

+ Conseq Investment Management, a.s., Rybna 682/14, Praha 1,
110 00, ICO: 26442671 (dale ,Conseq”)

+ CYRRUS, ass., Vevefi 111, Brno, 616 00, ICO: 63907020
(déle ,Cyrrus”)

« Ceska spofitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4,
ICO: 45244782 (déle ,CS")

»  EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s., Vinarska 460/3,
Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 60717068 (dale ,Efekta”)

*  Generali Investments CEE, investi¢nf spolecnost, a.s.,
Na Pankraci 1658/121, 140 21, Praha 4, ICO: 43873766
(dale ,Generali)

» INVESTIKA, investi¢nf spolecnost, a.s., U Zvonarky 291/3,
Praha 2, 120 00, ICO: 04158911 (déle ,Investika”)

* J &T Banka, a.s., Pobrezni 665/21, Praha 8, 186 00,
ICO: 47115378 (dale ,J&T")

«  TESLA investi¢ni spolecnost, a.s., Bfehové 43/3, Praha 1, 110 00,
ICO: 27647188 (dale , TESLA")

+ UNIQA investicni spolecnost, Evropska 810/136, Vokovice,
160 00 Praha 6, ICO: 64579018 (dale ,Uniga”)

+  WOOD & Company Financial Services, a.s., nam. republiky
1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 26503808
(déle ,WOOD & Company")

+  WOOD & Company investicni spolecnost. a.s., nam. Republiky
1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 60192445
(dale ,WOOD & Company")

9.  Obecné informace o charakteru investi¢niho poradenstvi

Spole¢nost  informuje  zakazniky, Ze ji poskytované investicni
poradenstvi neni poskytovano jako nezavislé.

Pfi poskytovani investicniho poradenstvi plati zejména tato omezent:
Investi¢ni poradenstvi bude poskytovéno jako jednordzové rada a
spolecnost nebude svou investicni radu revidovat ¢i jinak
vyhodnocovat v ¢ase, nebude provadét pravidelné hodnocenf
vhodnosti investi¢nich doporucent, zejména tedy nebude pravidelné
provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ZPKT, nedohodne-li se se
zakaznikem jinak. Investi¢ni poradenstvi spole¢nosti je omezeno i
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tim, Zze je zaloZzeno na omezené nabidce a analyze rliznych
investicnich  nastrojl.  Spolecnost mlze poskytovat investicni
poradenstvi jen k zakonem stanovenym investicnim nastrojdm a déle
spolecnost  poskytuje poradenstvi jen k nastrojlm nabizenym
subjekty, kterym predava pokyny — nespolupracuje tedy se vsemi
subjekty na trhu. Tyto subjekty jsou pfitom smluvnimi partnery
spolecnosti, a spolecnost inkasuje od téchto smluvnich partner(
pInéni (pobidky). Z povahy véci tak ma spolecnost — pfirozené
v ramci povinnosti odborné péce investi¢niho zprostfedkovatele —
obchodni z&jem na tom, aby investicni nastroje téchto subjektd byly
zakazniky pofizovany.

10. Informace o kategoriich z&kaznik{

Spole¢nost informuje zakazniky, ze podle rozhodnych pravnich
predpist je investicni zprostiedkovatel povinen nové i stévajici
zakazniky informovat o jejich  zafazeni do  kategorie
neprofesionalnich  zékaznik, profesionélnich zékaznikd nebo
zpUsobilych protistran. Investi¢ni zprostfedkovatel je déle povinen
informovat zakazniky o tom, jaka préva ma zakaznik, pokud chce
pozadovat jinou kategorizaci, a 0 tom, jaka omezeni Urovné ochrany
zakaznika s jinou kategorizaci souvisi. Investicni zprostfedkovatel
pritom mlze z vlastni iniciativy nebo na zZadost dotéeného zakaznika
jednat se zakaznikem nasledujicim zpUsobem:

a)  se zakaznikem, ktery by byl jinak klasifikovan jako zpUsobila
protistrana v souladu s ¢l. 30 odst. 2 smérnice 2014/65/EU, jako
s profesionalnim nebo neprofesionalnim zakaznikem;

b) se zékaznikem, ktery je podle pfilohy II oddilu | smérnice
2014/65/EU povazovan za profesionalniho zékaznika, jako
s neprofesionalnim zakaznikem.

Podle ZPKT se profesiondlnim zakaznikem se rozumi tfi skupiny
subjektd:

SUBJEKTY VYSLOVNE VYJMENOVANE

a) banka, b) spofitelni a Uveérni druzstvo, c) obchodntk s cennymi
papiry, d) pojistovna, e) zajistovna, f) investicni spolecnost,
g) investicni fond, h) penzijni spolecnost, i) jind osoba, ktera podnika
na finan¢nim trhu na zékladé oprévnéni udéleného organem
dohledu nad finan¢nim trhem, s vyjimkou: 1. vézaného zéstupce
podle ZPKT, 2. vazaného zastupce a zprostfedkovatele vazaného
spotrebitelského Uvéru podle zakona upravujicho spotfebitelsky
Uveér, 3. vézaného zastupce podle zakona upravujictho doplikové
penzijni  spofeni  a4.vézaného  zastupce  a doplikového
pojistovaciho zprostiedkovatele podle zékona upravujiciho distribuci
pojisténi a zajisténi, j) osoba, ktera jako svou rozhodujici cinnost
provadi sekuritizaci, k) osoba, kterd obchoduje na vlastni Ucet
s investicnimi nastroji za Ucelem snizent rizika (hedging) z obchodd
s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT
atato cinnost patfi mezi jeji rozhodujici cinnosti, 1) osoba, ktera
obchoduje na vlastni Ucet s investicnimi nastroji uvedenymi v § 3
odst. 1pism. g) az i) ZPKT nebo komoditami a tato ¢innost patfi mezi
Jjeji rozhodujici ¢innosti, m) pravnicka osoba, kterd je pfislusna
hospodafit s majetkem statu pfi zajistovani nakupu, prodeje nebo
spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci
obchodnich spolecnosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou
Ucasti statu, n) zahranicni osoba s obdobnou cinnosti jako néktera
z 0sob uvedenych v pismenech a) az m), o) stat nebo clensky stat
federace, p) CNB, zahrani¢ni centrélni banka nebo Evropska centrélnf
banka a qg) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska
investi¢ni banka nebo jina mezindrodni financni instituce.

SUBJEKTY SPLNUJIC{ ZAKONEM STANOVENA KRITERIA

a) Pravnicka osoba zaloZena za Ucelem podnikéni, ktera podle
posledni Gcetni zaverky spliuje alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi
jsou 1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespor 20 000 000
EUR, 2. ro¢ni Uhrn cistého obratu odpovidajict ¢astce alespon
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40 000 000 EUR, 3. vlastni kapital odpovidajici castce alespon
2 000 000 EUR,

b)  zahrani¢ni osoba zaloZena za Ucelem podnikani, ktera splfuje
podminky stanovené v pismenu a).

Subjekty vyse specifikované se povazuji za zakaznika, ktery neni
profesiondinim  zdkaznikem v rozsahu obchodd s investi¢cnim
nastrojem nebo investicnich sluzeb, na kterém se s investicnim
zprostredkovatelem dohodnou. V pfipade, ze tato dohoda nebyla
uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry povinen
tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o rozsahu
obchodd s investi¢nim néstrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém
se tento zékaznik a investi¢ni zprostfedkovatel dohodli.

PROFESIONALN[ ZAKAZNIK NA ZADOST

(1) Profesionalnim zakaznikem se podle ZPKT rozumi také osoba,
a) které investicniho zprostfedkovatele pozada, aby s nf zachézel
jako s profesionalnim zékaznikem, a ten se Zadosti souhlasi a b) ktera
splnuje alesport 2 z téchto 3 kritérif:

a) provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich Ctvrtleti
v pfislusné oblasti financntho trhu obchody s investicnim
nastrojem, jehoz se Zadost tyka, ve vyznamném objemu
a v prmérném poctu alespon 10 obchodd za Ctvrtleti,

b)  objem jejiho majetku tvofeného penéznimi prostiedky
a investicnimi nastroji odpovidéa castce alesport 500 000 EUR,

Q) vykonévala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonavé
v souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani nebo
funkce cinnost v oblasti financniho trhu, které vyZaduje znalost
obchodi nebo sluzZeb, jichz se Zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1pism. a) musi mit pisemnou formu a musi
z ni byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodd s investicnim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka. Pfilohou zadosti musi
byt pisemné prohlaseni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze a) tato
zména mize znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho
garancniho systému Ucelem obdobnému systému
zabezpecovanému Garancnim fondem obchodnikl s cennymi
papiry, b) povinnosti stanovené v & 15 az § 15r ve vztahu
k profesionélnimu  zakaznikovi pInf investicni  zprostfedkovatel
vuzsim rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery nenf
profesiondinim ~ zakaznikem; na tyto skutecnosti investi¢ni
zprostredkovatel Zadatele vyslovné upozorni.

(3) Investi¢ni zprostredkovatel mize souhlas podle odstavce 1 pism.
a) udélit, pokud se ujisti, Ze Zadatel splfiuje kritéria uvedena
v odstavci 1 pism. b) a méa ohledné obchodu nebo obchodl
s investicnim nastrojem nebo investicni sluzby, jichz se Zadost tyka,
potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen cinit vlastni
investi¢ni rozhodnuti a chépe souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zékaznik uvedeny v odstavci 1 se povaZuje za
zakaznika, ktery nenf profesiondlnim zakaznikem, pokud o to
investi¢niho zprostredkovatele pozada. Ze zadosti musi byt ziejmé,
jakého obchodu nebo obchodl s investicnim nastrojem nebo jaké
investicni sluzby se takova Zadost tyka. Této zadosti investicni
zprostiedkovatel vyhovi.

(5) Investi¢ni zprostredkovatel pribézné ovéfuje a pravidelné
hodnotf, zda profesionalni zakaznik podle odstavce 1 nepfestal
splfovat podminky uvedené v odstavci 3.

Déle ZPKT rozlisuje tzv. zplsobilou protistranu. Stanovi pritom, Ze (1)
investicni zprostfedkovatel neni povinen pfi poskytovani hlavni
investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve vztahu
k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti
stanovené v § 15 aZz 15r ZPKT. Za profesionélntho zakaznika,
vevztahu ke kterému neni investicni zprostiedkovatel pfi
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poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
ZPKT povinen plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT se
povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzické osoba s bydlistém
nebo pravnickd osoba se sidlem v jiném clenském staté Evropské
unie, ve vztahu ke které podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu
nenf zahrani¢ni osoba, kterd ma povolenf tohoto ¢lenského statu k
poskytovani investicnich sluzeb, povinna bezjeji Zadosti pfi
poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
ZPKT plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az
15r ZPKT. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo
obchodu s investi¢nim néstrojem nebo jaké investicni sluzby se tyké.
(2) Investi¢ni zprostfedkovatel nenf povinen pfi poskytovani hlavni
investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve vztahu
k profesionalnimu zékaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst.
1 ZPKT povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT, pokud o to takovy
profesionaini zakaznik pisemné pozéda. Ze zadosti musi byt ziejmé,
jakého obchodu nebo obchodd s investicnim nastrojem nebo jaké
investicni sluzby se tyka.

(3) Investicni zprostfedkovatel je povinen pfi poskytovani hlavni
investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit povinnosti
stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplIni ve smyslu odstavce 1
nebo 2, pokud o to tento zékaznik investicniho zprostfedkovatele
pisemné pozada. Z takové z&dosti musi byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se
tyka.

(4) Investicni zprostfedkovatel je pfi poskytovani hlavni investi¢ni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT povinen jednat ve vztahu
k profesionalnimu  zékaznikovi, vic¢i kterému neplni povinnosti
stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve smyslu odstavce 1 nebo 2,
kvalifikované, cestné a spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s
nim nejasné, nepravdivé, zavadgjici nebo klamavé informace.

Spolec¢nost timto informuje své zakazniky, Ze kazdy jeji zakaznik
(stavajici i novy zékaznik) je a bude a priori zafazen do kategorie
neprofesionélnich zékaznik{, a to z vlastni iniciativy spolecnosti, tedy
i bez zadosti zakaznika. Do kategorie neprofesionalnich zakaznikd
tak budou zarazeni jak neprofesionalni zékaznici, tak zpUsobilé
protistrany a profesionalni zékaznici.

Pokud zakaznfk zafazeny do skupiny neprofesionalnich zakaznikd
bude splhovat pozadavky prévnich predpisd pro zafazeni do
kategorie zpUsobila protistrana nebo do kategorie profesionalni
zékaznik, mize o prefazeni pozadat, a to na tiskopisu zadosti
o prefazeni, ktery mu spolecnost vydd na pozadani. Prefazeni je
mozné jen s pfedchozim souhlasem spolecnosti. Spolecnost
upozoriuje zakazniky, Ze na souhlas spolecnosti s prefazenim nemaji
a nebudou mit zakaznici pravni narok a spolecnost si vyhrazuje pravo
zadosti nevyhovét a souhlas s prefazenim neudélit, a to i bez uvedenf
d@vodl. To neplati v pripadech, kdy prévni predpis stanovi
spole¢nosti povinnost vyhovét zadosti zékaznika — v takovém
pifpadé zékaznici budou mit za splnéni podminek narok na takové
prefazeni a spolecnost jim vyhovi (tykd se zejména pripadl, kdy
spolecnost na zadost zakaznika prefadi zakaznika napf. do kategorie
profesionéiniho zékaznika, a takto zafazeny profesionalni zékaznik
poté pozada o prefazeni zpét do kategorie nikoliv profesionalniho
zékaznika). Spole¢nost informuje zékazniky, Ze zakaznika-Zadatel,
jehoz Zadosti o prefazeni nebude vyhovéno, bude vZzdy umoznéno
ukondit vzajemny vztah se spolecnosti pfi poskytovani investicnich
sluzeb ze strany spolecnosti.

Spole¢nost upozornuje zékazniky, Ze kategorie neprofesionélnich
zakaznikG (nikoliv profesiondlnich  zakaznikd) poskytuje takto
zafazenym  zékaznkdm pravo na  Uplnou  informovanost
a v pfipadech, budou spinény podminky takové moznosti nahrady,
i moznost néhrady ze systému Garan¢niho fondu obchodnikd
scennymi papiry. Vtéto souvislosti spolecnost  zakazniky

3


http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1.a
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1.a
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1.a
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1.b
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.3
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232a.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232a.2
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232b.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%252315-15r
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232d.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232d.2
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.a-4.2.ac
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232d.1
http://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232d.2

upozoriuje, ze ¢innost investicnich zprostredkovatell nekryje zadny
garancni fond. Neprofesionalni zakaznici, ktefi by zadali o prefazeni
do kategorie profesionalnich zakaznikd, jsou informovani, ze tato
zména mize znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho
garancniho systému Ucelem obdobnému systému
zabezpecCovanému Garancnim fondem obchodnik s cennymi papiry
a Ze urcité ZPKT stanovené povinnosti ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi mlze investicni zprostredkovatel plnit v uzsim rozsahu
nez ve vztahu k zakaznfkovi, ktery nenf profesionalnim zakazntkem.

1. Informace o dalfm pfedmeétu podnikanf spolecnosti

Zakaznici jsou informovani, ze predmétem podnikani a cinnosti
spolecnosti kromé cinnosti investi¢niho zprostfedkovatele jsou dale
cinnosti uvedené ve vypisu z obchodniho rejstiiku spolecnosti, ktery
je dostupny na internetovych strankach www.justice.cz (po zadani
obchodnf firmy nebo identifikacniho &isla spolecnosti).

12.  Informace o nezajisténi navratnosti investice

Spole¢nost upozornuje zakazniky, Ze hodnota a navratnost investice
do investi¢nich nastrojd nenf zarucena ani zajisténa. Pfipadné ztraty
zékaznika nese v plném rozsahu zakaznik. Az na pfipady vyslovne
stanovené pravnimi predpisy neexistuje 7adny rezim nahrad za
selhani tretich osob, kterym zé&kaznici svefi v rdmci investovani svj
majetek. Pfipadem rezimu nahrad v Ceské republice je Garanéni
fond obchodniki s cennymi papiry, zfizeny podle ZPKT (§ 128 a nasl.
ZPKT), nahrady jsou vsak omezené a vazany na spinéni podminek,
pricemZ nahrady se tykajf prave jen majetku sveéfeného zakaznikem
obchodnikovi s cennymi papiry s povolenim v Ceské republice,
nikoliv investi¢nimu zprostredkovateli (ktery ma vsak obecny zakaz
prijimat v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb penézni
prostfedky nebo investi¢ni néstroje zakaznik(). Spole¢nost vyslovné
a opétovné upozornuje, Ze investicni riziko vzdy nese zakaznik sém
a nahrady z Garan¢niho fondu se poskytuji pouze v pffpadé krachu”
obchodnfka s cennymi papiry. U investic do investi¢nich fondd
zaroven neexistuje z&dny garancni fond ani jiny podobny systém ve
smyslu pojisténi hodnoty investovaného majetku klienta.

13.  Zakladni informace o Garanénim fondu obchodnik{
s cennymi papiry

Garan¢ni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecuje zarucnf system,
ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznikdm obchodnika s cennymi
papiry, ktery nenf schopen plnit své dluhy vici svym zékaznikdm; to
vse za podminek stanovenych pravnimi pfedpisy (zejména pak ZPKT)
a vnitfnimi pfedpisy Garancniho fondu.

Zakladnf informace o poskytovéani ndhrady z Garancniho fondu
Poskytovani nahrady z Garancniho fondu
§130

(1) CNB bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Garan¢nimu fondu, Ze
a) obchodnik s cennymi papiry z ddvodu své financni situace neni
schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikdm
a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo b) soud vydal
rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné
rozhodnuti, které mé& zanasledek, Ze z&kaznici obchodnika
s cennymi papiry se nemohou Ucinné doméahat vydani svého majetku
vUci obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garan¢ni fond v dohodé s CNB neprodlené uverejni vhodnym
zplsobem ozndmeni, které obsahuje a) skutecnost, ze obchodnik
s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy, b) misto, zplsob
a Ihltu pro prihlaseni nérokl na nahradu a zahajeni vyplaty néhrad
z Garan¢niho fondu, a ¢) pfipadné dalsi skutecnosti souvisejici
s prihlasenim narokd.

(3) Lhita pro prinlaseni narokd nesmi byt kratsi nez 5 mésicli ode
dne uvefejnéni oznameni podle odstavce 2. Skutecnosti, Ze tato Ihdta
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uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni vyplaty nahrady
z Garancniho fondu.

(4) Na nahradu z Garan¢niho fondu nema néarok:

a) Ceska konsolidac¢ni agentura,

b) Uzemni samospravny celek,

C) osoba, ktera:

1) v prlbéhu 3 let predchazejicich oznameni provadéla audit nebo
se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zékaznikdm se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu, 2) byla ¢lenem
vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zékaznikim
se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu, 3) byla osobou
s kvalifikovanou Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zakaznikm se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

4) byla osobou blizkou podle obcanského zakoniku osobé podle
bod( 1az 3, 5) byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zékazniklm se
vyplaci nahrada z Garancniho fondu, 6) provadéla audit nebo se
podilela na provadéni auditu osoby, ktera patii do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, 7) byla ¢lenem
vedouciho orgénu osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zékaznikim se
vyplaci nahrada z Garanc¢niho fondu,
d) osoba, ve které ma nebo meél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl
bezprostfedné predchazejicich dni, ve kterém bylo ucinéno
oznémeni, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplac
néhrada z Garancniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou Ucasti
na tomto obchodnfkovi s cennymi papiry vy3si nez 50 % podil na
zékladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,
e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynosd z trestné cinnosti
svefila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zékaznikiim se vyplaci
nahrada z Garanc¢niho fondu, prostfedky ziskané trestnym cinem,
f) osoba, kteréa trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s
cennymi papiry, jehoz zékaznikim se vyplaci ndhrada z Garan¢niho
fondu, splnit své zavazky NVvldl] zakaznikam,
g) Ucastnik sdruzeni podle § 829 zadkona ¢. 40/1964 Sb., ve znéni
zakona ¢. 509/1991 Sb., nebo spolecnik spolecnosti podle § 2719
obcanského zakoniku, o némz nebylo pfed vydanim rozhodnuti o
Upadku obchodntka s cennymi papiry nebo oznamenim
obchodnikovi s cennymi papiry prokazatelnym zplsobem sdéleno,
7e je Ucastnikem sdruzeni nebo spole¢nikem spolec¢nosti.

(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu ndhrad: a) za majetek zakaznika,
o kterém je z prlibéhu trestniho fizenf zfejmé, ze mize jit o majetek
podle odstavce 4 pism. e), nebo b) osobé podezielé ze spachant
trestného cinu, ktery zpUsobil neschopnost obchodnika s cennymi
papiry splnit své zavazky vici zakaznikdm, a to po dobu trestniho
fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez
zbyte¢ného odkladu poté, kdy se o uvedenych skute¢nostech
dozvédél.

(7) Nahrada z Garancniho fondu se poskytuje za majetek zékaznika,
ktery mu nemohl byt vydan z dlvodd prfimo souvisejicich s finan¢ni
situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se ke dni,
ke kterému Garanéni fond obdrzel oznameni CNB podle odstavce 1,
sectou hodnoty vsech sloZzek majetku zakaznika, které nemohly byt
vydany z ddvodd pfimo souvisejicich s financni situaci obchodnika s
cennymi papiry, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku
ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich
prostredkd svéfenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim na Uctech
pojisténych podle zékona upravujictho ¢innost bank. Od vysledné
Castky se odecte hodnota zévazk( zékaznika vici obchodnikovi
s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel
oznameni CNB.
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(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou urcujici realné
hodnoty investicnich néstrojd platné ke dni, ke kterému Garancni
fond obdr# oznameni CNB. Pii vypoctu nahrady mize Garancni
fond prihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem
s cennymi papiry a zékaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skutecné
pfipsanym urokdm nebo jinym vynosim, na ktere vznikl zakaznikovi
narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel oznameni CNB.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % castky vypoctené
podle odstavcl 7 a 8, nejvyse se vsak vyplati ¢astka v korunach
Ceskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zakaznika u jednoho
obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl
ode dne ovéfeni piihlageného naroku a vypocteni vyée nahrady. CNB
mize ve vyjimecnych pfipadech na zadost Garancniho fondu
prodlouzit tuto |hdtu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garancnimu fondu na jeho
zadost ve Ihité stanovené Garancnim fondem podklady potrebné
pro vypocet néhrady podle odstavcl 7 a 8. Je-li uobchodnika
s cennymi papiry zavedena docasna sprava nebo sprava pro fesent
krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize
na finan¢nim trhu, ma tuto povinnost osoba urcéend podle zakona
upravujiciho ozdravné postupy a fesenti krize na financnim trhu. Je-i
u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto
povinnost nuceny spravce, je-li na majetek obchodnika s cennymi
papiry prohlasen konkurs, mé tuto povinnost insolvencni spravce
tohoto obchodnika s cennymi papiry. TutéZ povinnost ma, pokud ji
k tomu Garancni fond vyzve, i jind osoba, pokud mé tyto podklady
u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zakaznika
zejména tyto Udaje: a) ménu a c¢astku peneznich prostredkd a druh,
pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich nastrojd, které tvori
majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle
§132, b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi
papiry, vzniklych na zékladé smluvnich ustanoveni, zejména skutecné
pfipsanych Urokd nebo jinych vynost, na které zakaznikovi vznikl
narok, ¢) wysi zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi
papiry vci zakaznikovi.

Dalsi podminky a informace obsahuje zejména ZPKT. Nékteré
provadéji informace jsou uvedeny také na internetovych strankach
www.gfo.cz.

14.  Obecné informace o investi¢nich nastrojich, které jsou
predmétem investicni sluzby

ZPKT v § 3 definuje celou fadu investi¢nich nastroji. Pro spole¢nost
jako investi¢cniho zprostfedkovatele vSak plati omezenf dané § 29
odst. 3 ZPKT, podle kterého je investi¢ni zprostfedkovatel opravnén
poskytovat hlavni investicni sluzby uvedené v & 4 odst. 2 pism. a)
nebo e) ZPKT pouze ve vztahu k nize specifikovanym investi¢nim
nastrojlim:

a) cenné papiry kolektivniho investovani
kolektivniho investovani  nebo
investi¢nimi fondy;

b) cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy
kvalifikovanych investord nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy;

) dluhopisy vydané Ceskou republikou;

d) hypotecni zastavnt listy;

e) dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny
dokument.

vydavané fondy
srovnatelnymi  zahrani¢nimi

15.  Rizika spojena s investicemi do investicnich nastroja

OBECNY POPIS RIZIK:
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Upozornéni: S investicemi do investi¢nich néstrojd je spojena fada
rizik. Nenf jisté, zajisténé ani zarucené, Ze se hodnota investicnich
nastroji v budoucnu zvysi a/nebo Ze bude dosazeno vytycenych
investicnich cill; jist, zajisténd ani zarucend neni ani navratnost
samotné investice a investor by si mél uvédomit, Ze ji z ¢asti Ci i zcela
muze ztratit. Hodnota investicnich nastrojd a vynosy z nich plynoucf
mohou v Case klesat a neni vylouceno, Ze investor neziska zpét ani
investovanou ¢astku a investici mdze i v celém rozsahu ztratit.
Historicky rdst hodnoty investi¢nich néstrojl nebo historicky vynos
tak neni jakoukoliv z&rukou budouciho ristu hodnoty investi¢nich
néstroju ¢i jejich vynosU. Investici by tedy méli realizovat pouze fi
investofi, kteff jsou schopni pffpadnou ztratu finan¢né unést.

V rémci hodnoceni rizik vydala CNB s desatero zasad, které by mél
zohlednit kazdy, kdo zvazuje investici do podnikovych dluhopist (viz
Desatero _pro drobné investory do podnikovych dluhopisd”
dostupné na webu CNB).

PREHLED ZAKLADNICH RIZIK:

NiZe je uvadén prehled rizik, ktera jsou obvykle spojené s investicemi
do investicnich néstrojd. Prehled je uvadeén jako demonstrativni
a neni Uplny, zakaznici jsou upozorfiovani, Ze jsou zde i dalsi rizika.
Mira rizik pfitom mlze kolisat.

Trznf riziko predstavuje mozny pokles celého trhu cennych papird.

Uvérové & kreditni riziko piedstavuje moznost, Ze emitent ¢i dluznik
nesplnf své zavazky radné a vcas, a to kvlli své Spatné financnf situaci

Likvidnt riziko predstavuje riziko, Ze se financni néstroj ukaze pred
svou splatnosti jako tézko prodejny ¢i dokonce neprodejny.

Ménové riziko znamend, ze hodnota investice bude ovlivihiovana
zménami sménnych sazeb/kurzu mén.

Riziko Urokovych sazeb znamend, ze hodnota investice bude
ovlivnéna pohybem trznich Urokovych sazeb.

Inflacni riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym
zvysenim vieobecné cenové hladiny.

Riziko zavisejici na faktorech prostfedi predstavuje riziko, Ze hodnota
investice bude ovlivnéna napfiklad danovym rezimem, politickou
situaci, geografickymi okolnostmi, Zivelnimi udalostmi apod.

Operacni riziko je rizikem ztréty vyplyvajici z nedostatecnosti nebo
selhani vnitfnich procesl, osob a systém( nebo z externich udalosti.
Pfedstavuje napf. chybné zauctovani nebo vyporadani, odeslani
penéz na jiny Ucet nebo chyby v systémech podpory, manazerské
riziko apod.

Vhodnymi opatfenimi a obezfetnosti Ize urcita rizika castecne
redukovat, nikdy viak zcela vyloucit.

y.vs

16.  Podrobnéjsi informace k jednotlivym investi¢nim néastrojiim

NiZe jsou uvadény podrobnéjsi informace k jednotlivym investicnim
nastrojim, ke kterym je investicni zprostfedkovatel opravnén
poskytovat hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a)
nebo e) ZPKT.

Cenné paplry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy

Povaha, fungovéni a vykonnost za rliznych podminek na trhu (véetné
pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu
investi¢niho nastroje vlastni:

Cennymi papiry kolektivniho investovani se obecné rozumi cenné
papiry predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich
investiénich fondech. Problematiku investiénich fond(i v Ceské
republice upravuje zejména zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech. Investi¢nimi fondy se rozumf
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fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investord (déle
také jen ,fond").

Fondem kolektivntho investovani je:

a) préavnick4 osoba se sidlem v Ceské republice, které je opravnéna
shromazdovat penézni prostfedky od vefejnosti vydavanim akcif
a provadét spolecné investovani shromazdénych penéznich
prostredkd na zakladé urcené investicni strategie na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikl téchto akcii, a dale
spravovat tento majetek, a

b) podilovy fond, jehoz uUcelem je shromazdovani penéznich
prostredkd od verejnosti vydévanim podilovych listd a spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl na zakladé
urené investicni strategie na principu rozlozeni rizika
ve prospech viastnikll téchto podilovych listd a dalsi sprava
tohoto majetku.

c) za fond kolektivniho investovanf se povazuje téz podilovy fond
nebo akciové spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem,
jehoZ nebo jejimZ Ucelem je shromazdovat penézni prostredky
alesporn od dvou fondd kolektivniho investovani nebo
srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fond anebo podfondd
fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelnych zahranicnich
zafizeni, investuje-li takovy fond, podfond nebo zafizeni do
podilovych listd nebo investicnich akcii vydévanych timto
podilovym fondem anebo touto akciovou spolec¢nosti s
promeénnym zakladnim kapitalem vice nez 85 % hodnoty svého
majetku.

Fondem kolektivniho investovani mlze byt pouze podilovy fond
nebo akciova spolecnost.

Podilovy fond je tvofen jménim, nemé pravni osobnost. Vlastnické
pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spolecné viem
podilnikdm, a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych
podilovych listdl. Z&dny z podilniké viak nemdize zadat o oddélent
majetku v podilovém fondu, rozdéleni podilového fondu nebo
zrudeni podilového fondu. Ustanoveni obcanského zakonfku o
spoluvlastnictvi se pro podilovy fond nepouZiji.

Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykonéva viastnim
jménem a na Ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel.
Podilnici neodpovidaji véfitelim za dluhy v podilovém fondu.
Pohledévky odpovidajici dluhiim v podilovém fondu se uspokojuji z
majetku v tomto podilovém fondu.

Podilovy fond vznikd dnem zépisu do seznamu podilovych fond{
vedeného CNB.

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery

predstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou

spojena prava podilnika plynouci z tohoto zakona nebo ze statutu

podilového fondu.

S podilovymi listy mdze byt zejména spojeno pravo na

a) rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na
likvida¢nim zGstatku,

b) vyplaceni zalohy na zisk,

¢) nizsi Uplatu Uctovanou v pripadé, Ze vykonnost podilového
fondu pfesahne urceny ukazatel (benchmark), s nimz je
vykonnost srovnavana, nebo

d) nizsi srazku za odkoupent, je-li s podilovym listem spojeno préavo
na jeho odkoupent.

Pfipadna zvl&stni prava a jejich obsah se urci ve statutu podilového
fondu.

Informacnt list investicniho zprostfedkovatele SAB servis s.r.o.

sab servis

NEVIDITELNA SERVISKA

Podilové fond se déle déli na oteviené a uzavrené podilové fondy.
V pripadé otevieného podilového fondu plati, Ze s podilovym listem
vydanym otevienym podilovym fondem je spojeno prévo podilnika
na jeho odkoupeni na Ucet tohoto fondu. Pocet podilovych listd,
které otevreny podilovy fond vyda, nenf omezen.

V pfipadé uzavfeného podiloveho fondu s podilovym listem
vydanym uzavienym podilovym fondem obecné neni spojeno prévo
podilnika na jeho odkoupeni na Ucet fondu.

Akciova spolecnost s proménnym zékladnim kapitélem je akciova
spolecnost, ktera vydava akcie, s nimiz je spojeno pravo akcionare na
jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, a jejiz obchodni firma obsahuje
oznaceni ,investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem”, které
mize byt nahrazeno zkratkou "SICAV".

Podle jiného kritéria jsou fondy kolektivniho investovani se déle
déleny na standardni fondy a speciélni fondy. Standardnim fondem
se rozumi fond kolektivniho investovani, ktery splfuje pozadavky
smernice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci
predpist v oblasti kolektivniho investovant a jako takovy je zapsany v
piislusném seznamu vedeném CNB. Specidlnim fondem je fond
kolektivniho investovani, ktery nesplfiuje pozadavky v pfedchozf vété
uvedené smérnice a nenf jako standardnf fond zapsany v pfislusném
seznamu vedeném CNB.

Pro Uplnost spolecnost uvadi, Ze zahrani¢nim investicnim fondem je
a) pravnick4 osoba majici sidlo v jiném staté, nez je Ceska republika,
srovnatelna s investicnim fondem, nebo b) zafizeni vytvofené podle
prava ciziho statu srovnatelné s investicnim fondem, ktery je
podilovym fondem nebo se svérenskym fondem.

Fungovani a vykonnost fondd kolektivniho investovani je déana
zejména, nikoliv véak vylu¢né, nastavenim investicni strategie fondu
kolektivniho investovan.

Investicni strategii se pro Ucely zakona ¢. 240/2013 Sb. rozumi
zpUsob investovani investi¢niho fondu zahrnujict zejména

a) druhy védi, které mohou byt nabyty do jménf investi¢niho fondu,
a mohou-li do jeho jméni byt nabyty cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papirl
nebo zaknihovanych cennych papirQ, napfiklad akcie nebo
dluhopisy, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty dluhopisy nebo
obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
predstavujici pravo na splacenf dluzné castky, potom také druh
téchto dluhopisd nebo obdobnych cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papird predstavujicich pravo na splacent
dluzné céstky podle jejich emitenta, napiiklad dluhopisy
vydavané statem nebo dluhopisy vydavané obchodnimi
spole¢nostmi,

b) investicni limity, které je nutno dodrZovat ve vztahu k vécem
podle pismene a),

C) Udaj o tom, zda investi¢nf fond kopiruje nebo hodlé& kopirovat
slozeni indexu akcif nebo dluhopist nebo jiného indexu nebo
sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark); z tohoto udaje
musi vyplyvat, o jaky index nebo ukazatel se jednd a jakym
zpUsobem nebo v jaké mife jej investicni fond sleduje nebo
kopiruje nebo hodla sledovat nebo kopirovat,

d) udaj o urcitém hospodarském odvétvi nebo jeho casti, urcité
zemepisné oblasti nebo urcité casti financniho trhu, ve kterych
investicni fond koncentruje nebo hodld koncentrovat své
investice, nebo urcitém druhu véci, do kterych investicni fond
koncentruje nebo hodla koncentrovat své investice,

e) moznosti a limity zajisténi nebo zaruky v pfipadé, Ze navratnost
investice, jeji ¢asti nebo vynos z této investice maji byt zajistény
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(zajisténé fondy) nebo zaruceny (zarucené fondy), a uvedeni
zpUsobu, jakym budou zajisténi nebo zéruka dosazeny,

) moznosti a limity vyuZiti pfijatého Uvéru nebo zapUjcky na Ucet
investi¢niho fondu,

g) moznosti a limity pouziti majetku investi¢niho fondu k poskytnuti
Uveéru, zapUjcky, daru a zajisténf zavazku jiné osoby nebo Uhradé
dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim,

h) moznosti a limity vztahujici se k prodeji véci na Gcet investicniho
fondu, které investi¢ni fond nema ve svém majetku, a

i) Udaj o technikdch k obhospodafovani investicniho fondu a
moznosti a limity jejich pouzivani.

Podle typu investicni strategie Ize rozlisovat napf. tyto:

Fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy,
nemovitostni fondy, smisené fondy (fondy, které investujf zejména do
akcif, dluhopist nebo do nastrojd penézniho trhu v rizném pomeéru),
fondy fondd (tzv. umbrella fondy; fondy, které investuji do jinych
fond().

Obecné |ze konstatovat, ze méné rizikové jsou fondy penéZniho trhu,
Jjejich vynos viak koresponduje s mensi mirou rizika a je tedy nizsi.
Vyssi vynosy Ize obecné ocekavat u akciovych, dluhopisovych Ci
smiSenych podilovych fondd, je viak s nimi spojena vyssi mira rizik.
Pfipravit se musite ina poplatky, které po vas budou mnohé
investi¢ni spolecnosti pozadovat, jedna se predevsim o vstupni (plati
se vétsinou pri nédkupu podilovych listd) a spravcovské poplatky (kryji
naklady na spravu majetku fondu). Investofi by se tak vzdy méli
zajimat o investicni strategii fondu a informace uvedené ve statutu
fondu, jenz by meél obsahovat investi¢ni strategii i rizika a rovnéz
veskeré poplatky. Statut také vétSinou obsahuje index celkovych
nékladd fondu, ktery se znaci TER (Total Expense Ratio). Jeho vyznam
spociva vtom, Ze zahrnuje vsechny skutecné naklady.” Uvadény
vynos fondu je od tohoto ukazatele jiz ocistén. Obecné plati, Ze ¢im
je TER wyssi, tim je vetsi i pomér néakladl fondu k jeho vynosdm.
Moznou nevyhodou mdze byt to, pokud investor svou investici do
fondu nenacasuje spravné, napfiklad v situaci, kdy kapitalovy trh
dosahl jiz svého maxima a Ize ocekavat, Ze zacne padat.

Pokud jde o rizika, predné je tfreba upozornit, ze na podilové listy a
fondy se nevztahuje pojisténi vkladd, i ve spojeni s touto investici je
tfeba pocitat s riziky, jez mohou zpUsobit, Ze investor nejenze své
penize nezhodnoti, ale dokonce pfi vyplaté vkladu inkasuje méné,
nez do podilového fondu vlozil ¢i svou investici i ztrati.

Mira jednotlivych rizik se lisi v zavislosti na zaméfeni fondu a jeho
investicni strategii. Napfiklad fond investujici do kratkodobych
statnich dluhopisti Ceské republiky mé potencialné mensi politické,
trzni riziko, Urokové riziko a riziko emitenta. Na druhou stranu,
investofi do dluhopisovych podilovych fondd zaméfenych na
dlouhodobé dluhopisy rozvijejicich se zemi musi pocitat se zvysenym
politickym,  trznim, ménovym, Urokovym, inflacnim  rizikem
asamoziegimé i rizikem emitenta. S mensimi riziky je pfitom
pravidelné spojen také mensi vynos Na druhou stranu, kratkodobé
dluhopisy vyspélych zemi se mohou za urcité situace na trhu
prodavat i se zdpornym vynosem, tj. investor ve své podstaté platf
urcitému statu za to, ze mu mizete pujcit penize (obecné Ize zaradit,
pod trzniho riziko). Obecné jsou tedy stémito cennymi papiry
spojena véechna obecné rizika.

kolektivniho  investovani
investord  nebo

Cenné  papiry
kvalifikovanych
investi¢nimi fondy

vydévané  fondy
srovnatelnymi  zahraniénfmi

Povaha, fungovéni a vykonnost za rliznych podminek na trhu (v¢etné
pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu
investi¢niho nastroje vlastni:

Informacnt list investicniho zprostfedkovatele SAB servis s.r.o.

sab servis

NEVIDITELNA SERVISKA

Fondem kvalifikovanych investor( (také oznacovano jako ,FKI") je:

a) préavnicka osoba se sidlem v Ceské republice, kter je opravnéna
shromazdovat penéznf prostfedky nebo penézi ocenitelné véci
od vice kvalifikovanych investord vydavanim Ucastnickych
cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji
jejimi spole¢niky, a  provadét  spolecné  investovani
shromézdeénych  penéznich  prostredkl  nebo  penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie,
zaloZené zpravidla na principu rozloZenf rizika, ve prospéch
téchto kvalifikovanych investor( a dale spravovat tento majetek,

b) podilovy fond, jehoz Ucelem je shromazdovani penéznich
prosttedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investord vydavanim podilovych listd a spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl na zakladé
urCené investicni strategie, zalozené zpravidla na principu
rozlozeni rizika, ve prospéch vlastnikd téchto podilovych listd
a dalsi spréva tohoto majetku, a

c) svérensky fond,

1. jehoz statut uréuje vice kvalifikovanych investor( jako
obmyslenych, kterymi jsou zakladatel tohoto svéfenského
fondu nebo ten, kdo zvysil majetek tohoto svérenského
fondu smlouvou, a

2. ktery je zfizeny za Ucelem investovani na zakladé urcené
investi¢ni strategie, zaloZené zpravidla na principu rozloZenf
rizika, ve prospéch jeho obmyslenych.

Podminka mnohosti kvalifikovanych investord nemusi byt
splnéna, je-li spole¢nikem, podilnikem nebo obmyslenym
fondu kvalifikovanych investor(

a) stat, mezinarodni financni organizace nebo pravnicka osoba
podfizend Ustfednimu organu statni spravy, nebo

b) kvalifikovany investor investujici penézni prostfedky nebo penézi
ocenitelné véci ve prospéch jinych kvalifikovanych investord,
s nimiz je pro Ucely této jejich investice ve smluvnim vztahu.

Za fond kvalifikovanych investor(l se povazuje téz investi¢ni fond,
ktery je: a) kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu uvedeny
v ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu (nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013), b) kvalifikovanym fondem
socialntho podnikani uvedeny v ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani ‘nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013)
a ¢) evropskym fondem dlouhodobych investic.

Podil na fondu kvalifikovanych investord méze mit smluvné nabyty
pouze, a v pfipadé svéfenského fondu i zakladatelem fondu
kvalifikovanych investorl nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu
kvalifikovanych investorl smlouvou, jakoz i tichym spolecnikem
fondu kvalifikovanych investord, mize byt pouze osoba, o které to
zakon stanovi.

Fondem kvalifikovanych investor( mize byt pouze
a) podilovy fond,

b) svérensky fond,

c) komanditnf spole¢nost,

d) spolecnost s ru¢enim omezenym,

e) akciovéa spole¢nost,

) evropska spolecnost, nebo

g) druzstvo.
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(2) Fondem kvalifikovanych investord investujicim jako fond
penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu vsak
miZe byt pouze otevieny podilovy fond nebo akciové spolecnost s
proménnym zékladnim kapitalem.

Kdo je kvalifikovanym investorem? Z&kon ¢. 240/2013 Sb., stanovi, ze
podil na fondu kvalifikovanych investord mize mit smluvné nabyty
pouze, a v pripadé svérenského fondu i zakladatelem fondu
kvalifikovanych investord nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu
kvalifikovanych investor( smlouvou, jakoz i tichym spolecnikem
fondu kvalifikovanych investor(i, mdze byt pouze

a) osoba uvedend v § 2a odst. 1 ZPKT,
b) osoba uvedena v & 2a odst. 2 ZPKT,

c) obhospodarovatel nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba na ucet
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery
obhospodaruje,

d) penzini spole¢nost na Ucet Ucastnického fondu nebo

transformovaného fondu, ktery obhospodaruije,
e) osoba vykonéavajici ¢innost podle § 2 pism. b),
) pravnicka osoba podfizena Ustfednimu organu statni spravy,

g) osoba, ktera je podle ZPKT nebo prava jiného clenského statu
povazovana ve vztahu k investicim do daného fondu
kvalifikovanych investorl za zékaznika, ktery je profesionalnim
zakaznikem,

h) osoba, kterd ucinila prohléseni o tom, Ze si je védoma rizik
spojenych s investovanim do tohoto fondu kvalifikovanych
investor(l, je-li podilnikem, zakladatelem nebo spolecnikem
jiného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
ktery obhospodaruje tentyz obhospodarovatel jako tento fond a
jehoz administraci provadi tentyZz administrator jako tohoto
fondu, a odpovida-li vyse splaceného vkladu nebo splacené
investice v téchto fondech, jakoz i majetku obhospodafovaného
podle § 11 odst. 1 pism. ¢), obhospodafuje-li jej tentyz
obhospodarovatel jako tento fond, ve svém souhrnu céstce
alespon

1. 125000 EUR, nebo

2.1 000 000 K¢ jestlize obhospodafovatel nebo
administrator tohoto fondu kvalifikovanych investord,
nebo jim povéfenad osoba, pisemné potvrdi, Ze se na
zakladé informaci ziskanych od investujici osoby obdobné
jako pfi poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. d) nebo ZPKT dlvodné domnivé, ze tato
investice odpovidé financnimu zézemi, investicnim cildm
a odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic
investujici osoby nebo

i) osoba, kterd ucinila prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik
spojenych s investovanim do tohoto fondu kvalifikovanych
investor( a jejiz vyse splaceného vkladu nebo splacené investice
do tohoto fondu odpovida ¢astce alespon

1. 125000 EUR, nebo

2.1 000 000 K¢ jestlize obhospodafovatel nebo
administrator tohoto fondu kvalifikovanych investord,
nebo jim povéfend osoba, pisemné potvrdi, Ze se na
zakladé informaci ziskanych od investujici osoby obdobné
jako pfi poskytovani hlavnf investicni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. d) nebo ZPKT dlvodné domnivé, ze tato
investice odpovida financnimu zézemi, investicnim cilim
a odbornym znalostem a zkusenostem v oblasti investic
investujici osoby.
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Obecnym cilem vySe uvedenych zakonnych podminek je, aby do
fondd kvalifikovanych investord investovali opravdu jenom subjekty,
kteff skutecné velmi dobfe rozuméji investovani do investicnich
nastrojl a/nebo disponuji takovym vyssim kapitalem, ktery jim
umozni snéset riziko ¢astecné i celkové ztraty investice. Jednotlivé
fondy si mohou ve statutu urcit i vy3si pozadovanou minimalni
investici, nez je zdkonem zminovana hranice. Obecné plati, ze fondy
kvalifikovanych investorll maji oproti standardnim otevienym
podilovym fonddm $irsi investicni moznosti, mensi miru regulace, coz
vsak na druhou zvySuje miru rizik. Modelovy pfiklad: zatimco
standardni podilové fondy mohou pouzivat derivaty primarné pouze
za Ucelem zajisténi rizika (Casto tfeba pouzivaji ménové forwardy
k zajisténi meénového rizika do korun), fondy kvalifikovanych
investor(l je mohou vyuzivat i za Ucelem spekulativnim. Mohou tedy
spekulovat s ménovymi kurzy, s opcemi na akcie, s futures kontrakty
na komodity apod. Mezi specifika, kterd mohou byt z pozice
zakazniky brana jako negativni, patii to, ze fondy kvalifikovanych
investor( nemaji na rozdil od standardnich otevienych podilovych
fondd povinnost uverejfiovat takzvané klicové informace pro
investory (tzv. KIID), kde spravce fondu uvadi nejdilezitéjsi informace
a zejména tam popisuje investicni politiku a specifické rizika daného
fondu. Fondy kvalifikovanych investord ani nemusi kalkulovat
takzvany synteticky ukazatel rizikovosti SRRI. Rizika spojena s investici
do daného fondu kvalifikovanych investor(l jsou pouze obecné
popsana ve statutu fondu, coZ byva zpravidla velmi obsahly
dokument. Fondy kvalifikovanych investord také casto omezuji
likviditu, a to tim zplsobem, Ze z nich mozné vystoupit kdykoliv, ale
tfeba jen za vurcitych casovych obdobich & jen za urcitych
podminek. Vystup z takového fondu mdze byt (napf. po urcitou
dobu od vstupu do fondu) spojen s rlzné vysokym sankénim
vystupnim poplatkem.

I fungovani a vykonnost fondd kvalifikovanych investord je déana
zejmeéna, nikoliv viak vylu¢né, nastavenim investicni strategie fondu
kolektivniho investovani. Stejné tak mira jednotlivych rizik se lisf
v zavislosti na zaméfeni fondu a jeho investi¢nf strategii.

Hypotecni zéstavni listy

Povaha, fungovéni a vykonnost za rliznych podminek na trhu (v¢etne
pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu
investi¢niho nastroje vlastni:

Hypotecni zastavn( listy jsou upraveny zékonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech. Jsou to dluhopisy, jakoz i obdobné cenné papiry
predstavujici pravo na splacenf dluzné castky vydéavané podle préava
ciziho statu, jejichZ jmenovitd hodnota a pomeérny vynos (dale jen
"zdvazky z hypotecnich  zastavnich listd") jsou plné kryty
pohledavkami z hypotecnich Gvérl nebo casti téchto pohledavek
(fadné kryt) a popripadé téz nahradnim zplsobem podle tohoto
zakona (nahradni krytf). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je
oznaceni hypotecni zéstavnf (jiné cenné papiry nesmi toto oznacenf
obsahovat). Hypotecni zéstavni listy mize vydavat pouze banka
podle zvidstniho prévniho predpisu upravujiciho ¢innost bank se
sidlem v Ceské republice (dale jen "emitent hypotecnich zastavnich
listd").

Fungovani a predpokladana vynosnost se odviji od podminek
dluhopisového  programu  a zékladniho prospektu  emitenta,
zékaznici by témto podminkam méli vénovat podminek; stejné jako
zpUsobu stanoveni vynosu (ten mize byt stanoven jako fixni nebo
Jjako pohyblivy. Za negativni podminku Ize obecné povazovat situaci,
kdy nelze wyloucit, Ze nebude mozné hypotecni zastavni list
odprodat pred splatnostf, ackoliv obecné patfi hypotecni listy mezi
vysoce likvidni cenné papiry.

Obecné Ize povazovat hypotecni zastavni listiny jako mozny cenny
papir pro zakazniky s profilem opatrného zakaznika.

Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho néstroje patff:


https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=fond%20kvalifikovan%C3%BDch%20investor%C5%AF&timeslice=null#lema90
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=fond%20kvalifikovan%C3%BDch%20investor%C5%AF&timeslice=null#lema91
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=fond%20kvalifikovan%C3%BDch%20investor%C5%AF&timeslice=null#lema92
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=fond%20kvalifikovan%C3%BDch%20investor%C5%AF&timeslice=null#lema93
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema83
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema84
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema85
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema86
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema87
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema88
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema89
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema90
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema91
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema92
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232a.1
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25232a.2
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/240/2013%20Sb.%25232.0.b
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%2523
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema93
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema94
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema95
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema96
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema97
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema98
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.d
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.d
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.e
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema99
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema100
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema101
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/2?vtextu=kvalifikovan%C3%BD%20investor&timeslice=null#lema102
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.d
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.d
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/80335/1/ASPI%253A/256/2004%20Sb.%25234.2.e
https://www.penize.cz/podilove-fondy
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema10
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema11
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema12
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema13
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema14
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema16
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema17
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema18
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema19
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema20
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57771/1/2?vtextu=hypote%C4%8Dn%C3%AD%20z%C3%A1stavn%C3%AD%20listy&timeslice=null#lema21

Kreditni riziko: Riziko, Ze emitent nebude schopen plnit své zavazky.
Toto mize byt zplsobeno napfiklad jeho $patnou financni situac
nebo hrozbou & zahajenim insolvencniho fizeni.

Riziko likvidity: Riziko, kdy investi¢ni néstroj mulze byt obtizné
zobchodovat za prijatelnou cenu (pfed maturitou/splatnosti), resp.
kdy je obtizné dany nastroj zobchodovat za jakoukoliv cenu.

Urokové riziko: Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho
nastroje je ovlivnéna pohyby Urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjsimi vlivy: Riziko, kdy hodnota investice nebo
investicniho nastroje je ovlivnéna vnéjsimi vlivy, jako napf. danovym
rezimem apod.

Dluhopisy vydané Ceskou republikou

Povaha, fungovéni a vykonnost za rliznych podminek na trhu (v¢etné
pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu
investi¢niho nastroje vlastnf:

Dluhopisy vydané Ceskou republikou jsou zvldstni kategorii
dluhopist, jejichz rezim je upraven zékonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech a které spadaji pod termin ,statni dluhopisy” ve smyslu
tohoto zakona. Ceské4 republika mlize statni dluhopisy vydavat v
Ceské republice i v zahranidi. Statni dluhopisy jsou vydavany na
zakladé a) zvl&stniho zékona o statnim dluhopisovém programu,
nebo b) zvlastniho zakona, ktery povefuje Ministerstvo financi vydat
statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopist umozruje. Statni
dluhopisy s dobou splatnosti do 1roku véetné se oznacujf jako statni
pokladnicni poukazky.

Statni dluhopisy se neformalné déli zejména podle doby splatnosti
na kratkodobé, stfednédobé¢, dlouhodobé. Kratkodobé se nazyvaji
pokladni¢ni poukazky a maji dobu splatnosti do 1 roku, resp. 52
tydn0. Jejich doba splatnosti se vyjadiuje v tydnech, zpravidla od 13
do 52 tydn(, tedy 3 az 12 mésich. U stfednédobych dluhopist je
doba splatnosti zpravidla od 1 do 10 let a za dlouhodobé dluhopisy
jsou povazovany dluhové cenné papiry vydavané na dobu 10 let a
vice. Faktorem, ktery by mél investor posuzovat, je kromé jiného
doba splatnosti, kterd urcuje, po jaké dobé ziska investor svou
vlozenou plvodni ¢astku zpét. Dale je Ucelné sledovat, zda je
omezena ¢i vyloucena prevoditelnost ¢i zda je omezena i vyloucena
moznost zfizeni zastavniho prava. Vykonnost bude posuzovana
(vedle jinych vlivd) zejména podle Urokového vynosu. Rizné emise
statnich dluhopist mohou mit jinou Urokovou sazbu.

Obecné Ize fici, Ze obecné vy&si bezpecnost (plati pro piipad Ceské
republiky jako emitenta, statnf dluhopisy emitované nékterymi jinymi
staty naopak mohou byt velmi rizikovou investici) je vykoupena
niz8imi Urokovymi sazbami zpravidla pfi relativné dlouhé dobé
splatnosti, ktera s sebou nese riziko poklesu hodnoty investice.

Prevoditelnost statnich dluhopisd mohou emisni podminky vyloucit.
Prevoditelnost statnich dluhopis mohou emisni podminky i omezit,
pokud soucasné urci podminky, za nichz je jejich pfevoditelnost
pripustnd.  Omezeni nebo vylouceni prevoditelnosti  statniho
dluhopisu je zavazné pro kazdého. Je-li prevoditelnost statnich
dluhopist vylouc¢ena nebo omezena, emisni podminky mohou
vyloucit i moznost zfidit ke statnim dliuhopism zastavni pravo, nebo
pokud soucasné urci podminky, za nichZ je zfizeni zastavniho préava
pripustné, tuto moznost také omezit. Omezeni nebo vylouceni
moznosti zfidit zastavni pravo ke statnim dluhopistim je zavazné pro
kazdého.

Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho nastroje patf:

Riziko Urokovych sazeb znamend, Ze hodnota investice bude
ovlivnéna pohybem trznich Urokovych sazeb.

Inflacnf riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym
zvysenim vieobecné cenové hladiny.
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Kreditni riziko: Riziko, Ze emitent nebude schopen plnit své zavazky.
Toto mize byt zplsobeno napfiklad jeho $patnou financni situac
nebo hrozbou ¢ zah&jenim insolven¢niho Fizeni. V pripadé Ceské
republiky je vsak toto riziko relativné nizké.

Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument

Povaha, fungovéni a vykonnost za rliznych podminek na trhu (véetné
pozitivnich a negativnich podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu
investi¢niho nastroje viastni:

Pravni Uprava dluhopisti vydanych v Ceské republice je uvedena
zejména v zakoné ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Podle tohoto
zakona je dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
vydany podle ceského prava, s nimz je spojeno prévo na splacent
urcité dluzné castky odpovidajici jmenovité hodnote jeho emitentem,
a to najednou nebo postupné k urcittmu okamziku, a popfipade i
daldf prava plynoucf ze zékona nebo z emisnich podminek dluhopisu
(déle jen ,emisni podminky”). Dluhopisy mohou byt jen zastupitelné.
Listinny dluhopis je cennym papirem na fad. V rubopisu listinného
dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.

Pravni Upravu prospektu obsahuje jak zékon ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, tak predevsim ZPKT. Prospekt je definovan zejména
svym obsahem - obecné musi obsahovat veskeré Udaje, které jsou
vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych papird, které jsou
vefejné nabizeny nebo ohledné nichz je Zadano o prijeti k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného papiru a
prav s nim spojenych, majetku a dluhd, financni situace, zisku a ztrat,
budouciho vyvoje podnikani a financni situace emitenta a pfipadné
tretl osoby zarucujici se za splaceni cennych papird Prospekt musi
byt formulovan srozumitelné, zplsobem umoznujicim snadnou
analyzu. Obecné plati, Ze vefejné nabizet investicni cenné papiry
mize jen osoba, kterd nejpozdéji na pocétku verejné nabidky
uvefejni prospekt cenného papiru schvaleny CNB nebo orgénem
dohledu jiného clenského statu Evropské unie (ledaze by zakon
stanovil jinak).

V praxi jsou dluhopisy obecné rozlisovany podle nékolika parametrd,
pficemz investicni zprostfedkovatel mize poskytovat hlavni investicni
sluzby pravé jen k tém dluhopisdim, ke kterym byl vydan prospekt
nebo srovnatelny dokument.

Clenéni podle kritéria doby splatnosti, tj. terminu, kdy bude véfiteli
zpét vracena celad jistina dluhopisu. Pocita se obvykle na roky.
Obecné platf, Ze ¢im je tato doba kratsi, tim nizsi byva urok, nebot
spojena rizika jsou mensi. Zpravidla se rozlisuji dluhopisy kratkodobé
(se splatnosti do jednoho roku), stfednédobé (se splatnosti mezi
Jjednim a deseti lety) a dlouhodobé a perpetuitni dluhopisy.

Clenéni podle typu Uroceni, tj. zplsobu stanoveni kupénu, a to
zpravidla podle kritéria konstrukce uUrokové sazby (dluhopisy s
pevnou (fixnf) Urokovou sazbu (fix rate bond) po celou dobu ,Zivota”
dluhopisu; proménlivou (variabilni) trokovou sazbu (floater) obvykle
navazanou na mezibankovni Urokové sazby; s nulovym zdroc¢enim
neboli diskontované dluhopisy (zero-coupon bond) — takovy
dluhopis nema kupdny (to odpovidé formalné nulové Urokové
sazbé), ale je emitovan se slevou vic¢i nominalni hodnoté, tzv.
diskontem, diskontni sazbou. Od této slevy se odviji potencialni vynos
investora inkasovany pfi celkovém splaceni dluhopisu; indexové
dluhopisy (index-linked bonds) maji kupdnové platby vazané na
vyvoj néjakého indexu, napf. cen, mezd, komodit atp.). Dalsim
kritériem byva i frekvence vyplaty — nejcasteji jsou kupdny vyplaceny
Jjednou rocné, existuji napf. i kupény s pololetni vyplatou, nebo
naopak s odlozenou platbou kupénu a celé fada dalsich variant.

Rizika spojend s investici do dluhopisu vyznamné ovliviiuje osoba
emitenta a jeho bonita. Podle osoby emitenta jsou obecné
rozlisovany zejména tyto typy dluhopist: statni  dluhopisy
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(government bonds), municipalni dluhopisy (municipal bonds),
bankovni dluhopisy, podnikové (firemni) dluhopisy (corporate
bonds).

jednou zddraznéme, Ze nejde o Uplny a vycerpévajici seznam, coz
ani nebylo cilem. Konec koncl financni praxe pfinési postupné nové
a nové varianty, které je tfeba vzdy fadné prostudovat, coz ostatné
platf v pripadé jakekoliv investice.

Kazdy potenciélni investor by mél predevsim mit dostatecné znalosti
a zkusenosti k Ucelnému ocenéni dluhopisd, vyhod a rizik investice
do dluhopist, a vyhodnotit informace obsazené v prospektu daného
dluhopisu a jeho emisnich podminkach.

Rizika spojend s dluhopisy mohou byt definovana podle vice
defini¢nich znakd:

S dluhopisy jsou spojena obecné vsechna rizika souvisejici
s investicemi do investi¢nich nastrojl. Pokud jde o specificka rizika
spojena praveé s dluhopisy, jednéa se zejména o tato:

Riziko pfijetf dalsiho dluhového financovani emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a
podminek  jakéhokoli  budoucitho  nepodfizeného  dluhového
financovani emitenta.  Pfijetf jakéhokoli dalstho dluhového
financovani mlze v konecném ddsledku znamenat, ze v pripadé
insolvencniho  fizeni budou pohledavky vlastnikG dluhopisd
z dluhopis( uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijetl takového
dluhového financovéni nedoslo. S ristem dluhového financovani
emitenta také roste riziko, ze se emitent mdze dostat do prodlent s
pInénim svych dluhl z dluhopisd.

Riziko uplatnéni pfedcasného splaceni ze strany emitenta

Podle emisnich podminek si emitent mdze vyhradit pravo odkoupit
dluhopisy pred datem jejich splatnosti. V takovém pfipadé je drzitel
dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu.
Riziko likvidity

| bez ohledu na pfipadné prijeti dluhopisd k obchodovéani na
regulovaném trhu nem(ze existovat ujisténi, ze se vytvori dostatec¢ne
likvidni sekundarni trh s dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy
sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze dluhopisy jsou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutneé vést k vyssi likvidite
takovych dluhopist oproti dluhopisdim nepfijatym k obchodovani na
regulovaném trhu. V prfipadé dluhopist nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu mdze byt naopak obtizné ocenit takové
dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pifpadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv
prodat dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Emitent mdze dokonce
pifmo omezit Ci vyloucit prevoditelnost dluhopisu, a tim i ohrozit ¢i
vyloucit likviditu. Investor proto musi vénovat znacnou pozornost
emisnim podminkadm a moznosti jejich zmén.

Poplatky

Celkova navratnost a vynosnost investic do dluhopist mize byt
ovlivnéna Urovni poplatkl Uctovanych pripadné emitentem,
obchodnikem s cennymi papiry ¢ jingm zprostfedkovatelem
koupé/prodeje  dluhopisd  a/nebo  Uctovanych  relevantnim
zUctovacim systémem pouzivanym investorem. Takové osoba nebo
instituce si mUze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho
Uctu, prevody cennych papirQ, sluzby spojené s Uschovou cennych
papirl apod. Tato skuteCnost mlze mit negativni viiv na
predpokladany vynos z dluhopisti z pohledu investora.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplacent. Za
urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Zze emitent nebude schopen
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vyplacet droky z dluhopist a hodnota pro investory pfi odkupu méze
byt niz8l nez vyse jejich plvodni investice, pficemz za urcitych
okolnosti mlze byt hodnota i nulova.

Zdaneéni

Potencialni investofi by si méli byt védomi, Zze mohou byt nuceni
zaplatit dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k prevodu dluhopist ¢i jehoz jsou obcany
Ci rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V
nékterych statech nemusf byt k dispozici Zadna oficialni stanoviska
danovych tradd nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim néstrojiim jako
jsou dluhopisy. Potencialnf investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji
¢i splaceni téchto dluhopisd spoléhat na stru¢né shrnuti dafiovych
otazek obsazené v tomto prospektu dluhopisu, ale méli by jednat
podle doporuceni swych danovych poradcd ohledné jejich
individuéintho zdanént.

Inflace

Investofi by si méli byt védomi, Ze dluhopisy neobsahujf protiinflacni
dolozku a zZe reédlnd hodnota investice do dluhopisd mize klesat
zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz
zpUsobuje pokles realného vynosu z dluhopist. Pokud vyse inflace
prekroci vysi nominalnich vynost z dluhopisd, hodnota reélnych
vynosl z Dluhopist bude negativni.

Rizika dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu
ceny takového dluhopisu v ddsledku zmény trznich Urokovych sazeb.
Zatimco je nominalni Urokova sazba stanovena v emisnich
podminkach po dobu existence Dluhopisti fixovana, aktuélni Grokova
sazba na kapitalovém trhu (“trzni Urokova sazba") se zpravidla méni.
Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou, ale zpravidla v opacném sméru. Pokud se
tedy trzni Urokova sazba zvysi, cena dluhopisu s pevnou Urokovou
sazbou zpravidla klesne na Uroven, kdy vynos takového dluhopisu je
pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba
naopak snizi, cena dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla
zvysi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trznf Urokové sazbé.

Riziko nepfedvidatelné udalosti

Nepredvidatelna udélost (pfirodni katastrofa, teroristicky Utok apod.),
kterd zplsobi poruchy na financnich trzich nebo rychly pohyb
ménovych kurzd, mdze mit viiv na hodnotu dluhopist. Negativni viiv
takovych udélosti by mohl zplsobit snizeni névratnosti penéznich
prostredkd investovanych emitentem a ohrozit tak schopnost
emitenta plnit zévazky z dluhopist. Déale mize byt hodnota
dluhopisti a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globaini udéalosti
(politické, ekonomickeé ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez
ve kterém jsou dluhopisy vydavany a obchodovany.

Podle nézoru spolecnosti prislusné pravni predpisy ukladaj
spole¢nosti podat informace a vysvétlen k nize uvedenym pojmdm:

Pakovy efekt a jeho ucinky

Pakovym efektem (v anglictiné ,leverage”, ,leverage effect’) se
obecné rozumi moznost pouziti ciziho kapitalu za Ucelem navyseni
svého zisku. Pri padkovém efektu investor vyuziva nejen svij viastni
kapital, ale pracuje také s kapitalem vypdjcenym. Pomér viastniho a
zapUjceného kapitalu mlze byt rozlisny (napf. 1:10, 1:100 apod.).
Investorovi tak obecné stadi slozit méné prostfedkd a je mu
umoznéno poskytovatelem ciziho kapitélu vyuzit vypljceny kapital.

Napf. v pfipadé FOREX funguje pakovy efekt nasledovné (zakladnf
princip). Kdyz investor za¢ne obchodovat, tak mu mlze byt (nikoliv
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vsak musi) online brokery vypUljcen kapital v urcité hodnoté, ktery
bude moci investor vyuzivat a podilet se jim na vyvoji trznich cen.

Teoretickou vyhodou pakového efektu je, Ze investorovi postaci
mensi pocatecni kapitél (vklad) do investice, ke kterému mu mize
byt pljcen cizi kapitdl — investor tak mlze mit na obchodovani
k dispozici vice zdrojd. V pfipadé Uspésné investice to mlze
teoreticky prinést vyssi zisky. Nicméné vyznamnou nevyhodou je, Ze
ve stejném poméru se nasobi i ztraty, pokud investice nebude
Uspésna. Ztrata tak mlze byt vyznamné vyssi nez vlastni investice
investora.

Riziko ztraty celé investice vcetné rizik spojenych s insolvenci
emitenta a udalosti s tim souvisejicich, napf. rekapitalizace z vnitfnich
zdrojl:

Z&kaznici jsou upozornovani, v kazdém pfipadé investice je pfitomno
riziko ztraty celé investice. Jednim z ddvodu ztréty celé investice
mize byt insolvence emitenta. Emitent ¢i jind povinné osoba (déle
jen ,dluznik”) nemusi byt ochoten ¢i schopen plnit zavazky
z investi¢niho nastroje. Pravni predpisy rdznych statl upravuji riizné
podminky, za kterych mohou byt dluznici limitovani v nakladani se
svym majetkem a plnénim zéavazk{. Jednim z takovych pfipadl je
Upadek dluznika s nim spojené disledky. V Ceské republice upravuje
Upadek zejména zékon ¢. 182/2006 Sb., insolvencni zékon. Dluznik je
v Upadku, jestlize ma a) vice véritell, b) penézité zdvazky po dobu
delsi 30 dnl po Ihdté splatnosti a tyto zévazky nenf schopen plnit.
Dluznik, ktery je préavnickou osobou nebo fyzickou osobou —
podnikatelem, je v Upadku i tehdy, je-li pfedluzen. O predluzeni jde
tehdy, ma-li dluznik vice véfiteld a souhrn jeho zavazkd prevysuje
hodnotu jeho majetku. Relevantni je i hrozici Upadek, o ktery jde
tehdy, Ize-li se zfetelem ke vsem okolnostem ddvodné predpokladat,
ze dluznik nebude schopen fadné a vcas splnit podstatnou ¢ast svych
penézitych zévazk(. Upadek nebo hrozictho Upadek dluznika
vinsolvencnim fizenf miZeme byt feSen zplsoby stanovenymi
zakonem, zejména pak konkursem, reorganizaci, oddluzenim a za
spInéni podminek zvlastnimi zplsoby reseni Upadku. Zakaznici jsou
upozorfiovani, ze pravni predpisy mohou vyzadovat a vyzaduji, aby
véritelé  dluznikl aktivné své pohledavky uplatiiovali  urcitym
formalnim zplsobem, a to ve Ihlitach, s jejichz nedodrzenim maze
byt spojen zénik pohledavek véfiteld. | pres radné uplatnéni
pohledavek veériteld je mozné, Ze pohledéavky vériteld nebudou
z Casti Ci zcela uspokojeny. Riziko ztraty celé investice hrozf i pfi
aplikaci opatfeni rekapitalizace z vnitfnich zdrojd, kterd mohou za
pravnimi pfedpisy stanovenych podminek aplikovat urciti dluznici —
témito opatfenimi mohou byt zejména zruseni cennych papird,
prevod cennych papird ¢i nafedéni cennych papird (pfipadné jejich
kombinace). Podminky takovych opatfeni stanovi napf. Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2074,
kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize
Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd.

Volatilita

Volatilita nebo také kolisavost je pojem, ktery Ize obecné definovat
jako smérodatnou odchylku od stfedni hodnoty moznych cen,
vynostl, ziskd za ur¢itou ¢asovou jednotku. Cim je volatilita vyss, tim
vyse se pohybujii pfijinak stejnych viastnostech i zkoumané hodnoty.
Jinymi slovy, obecné Ize konstatovat, Ze ¢im vyssi volatilita tim je
riziko investice vetsi — ani nizk& historické kolisavost vsak v zadné
pifpadé nezaruCuje, Ze hodnota investice nebude kolisat (v
jakémkoliv rozsahu v budoucnosti). Zpravidla se rozeznava se
volatilita historickd, spocivajici na Udajich z minulosti, a implikovana,
kterd odpovidé v daném okamzZiku ocekavané budouci volatilité.

Margin a podobné zavazky
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Tzv. margin, jinak feceno také obchodovani na Gvér je zplsob
investovani, pfi kterém je vyuzivan uver, tj. cizi zdroje. Princip uvéru
na obchodovani s investi¢nimi nastroji spociva v tom, Ze investor ¢ast
své investice do investicnich nastrojd financuje z vypdjcenych
financnich  prostredk, casto za né ruci préve pofizenymi
nakoupenymi investicnimi nastroji. Kromé standardnich rizik investic
do investi¢nich nastrojd je pro margin typické, ze v pfipadé
nezdarené investice mUze investor ztratit jak jim vlozenou investici,
tak samozfejmé musi dostat svym zavazkim z pUjcky, resp. Gvéru.
S poskytnutim cizich zdrojl jsou spojeny zavazky uhradit cenu za
poskytnuti takovych prostredkd, dalsi zavazky mohou byt spojeny
zejména s pfipadem prodlenf investora se splacenim jistiny, Urokd a
poplatkll spojenych s poskytnutim takovych zdrojd. Spole¢nost
doporucuje investovat vzdy jen vlastni zdroje, a to pouze v takovém
rozsahu, aby investor unesl pripadnou ztratu investice.

Spolec¢nost pro Uplnost informuje, ze neposkytuje zakazniklm zadné
takové plijcky, resp. Gvéry.

17.  Investicni néstroje, které spolecnost zprostfedkuje, jsou
uréeny neprofesiondlnim zékaznikdm

Informace o tom, zda je dany investicni nastroj urcen zékaznikdim,
kteff nejsou profesiondlnim zé&kaznikem, nebo profesionéinim
zakazniklim, a to i s ohledem na cilovy trh urceny podle § 12ba odst.
3 pism. a) ZPKT:

Spolecnost upozornuje zékazniky, Ze investicni nastroje, ke kterym
bude poskytovat hlavni investi¢ni sluzby, budou urceny zakaznikdm,
kteff nejsou profesionalnimi zakazniky.

18.  Informace o nakladech a Uplatéch souvisejicich s investi¢ni
sluzbou

Z&kaznikovi mohou byt v souvislosti s poskytnutim investicni sluzby
Uctovany tretimi stranami poplatky, kterymi mohou byt zejména:

e vstupni poplatek, jenz se stanovi procentem z objemu investice
(obvykle vstupni poplatek pfedstavuje 2 % az 5 % ze vstupni
investice, mGze viak byt i vyssi);

e vystupni poplatek, ktery se stanovi procentem z objemu
investice;

e manazersky (spravcovsky) poplatek, ktery se zpravidla pocita
procentem z objemu obhospodafovaného objemu aktiv
pifslusného investicniho nastroje;

e poplatky bank za prevody penéznich prostfedkl a devizové
operace; v pfipadé cizoménovych fondd nebo investic mohou
byt naklady na investici nebo jejich ¢ast hrazena v cizi méné a
s tim Uctovany i souvisejici néklady na ménovou konverzi;

e naklady zasflani informacf o stavu majetkového Uctu a informact
o provedenych pokynech napf. v podobé postovného;

e transak¢ni poplatky za vedenf investi¢niho Gctu a dalsi.

Z&kaznikovi mohou vzniknout dalsi néklady, které jsou uvedeny ve
statutu, emisnich podminkéch ¢i jinych dokumentech, které souvisi
s danym investi¢nim nastrojem. Dale mohou zé&kaznikovi vzniknout
néklady spojené s pifpadnym uplathovanim prava spojenych
sinvesticnimi nastroji, vcetné nékladl  spojenych s pripady
uplathovanim nérokd v pripadé prodleni ¢i jiného defaultu povinné
osoby. V neposledni fadé mohou zakaznikovi vzniknout v souvislosti
s investicnimi sluZzbami danové a devizové povinnosti a naklady —
tyto je zékaznik povinen fesit samostatné, spolecnost pfitom
doporucuje, aby zakaznik tyto otazky fesdil s kvalifikovanym
poradcem (naklady na takové poradce mohou byt dalsimi nepfimymi
naklady spojenymi s investic). Spole¢nost neposkytuje ohledné
dariovych povinnosti zadné sluzby a danove zévazky za zékaznika
neplni ani ona, ani poskytovatel investi¢niho nastroje.




Konkrétni Udaje o nakladech a poplatcich budou zakaznikovi
poskytnuty v souvislosti s konkrétnim investicnim nastrojem a
investi¢nf sluzbou.

19. Informace o pfevodnich mistech

Pro Ucely ZPKT se pfevodnim mistem rozumi misto, které za
prevodni misto oznacuje ZPKT. Pfevodnim mistem podle ZPKT je a)
regulovany trh, b) systematicky internalizator, c) tvdrce trhu nebo jiny
poskytovatel likvidity se sidlem v clenském staté Evropské unie, nebo
d) osoba nebo trh s investicnimi nastroji se sidlem ve staté, ktery nenf
Clenskym statem Evropské unie, s obdobnou ¢innosti jako néktera z
osob nebo trhd uvedenych v pismenech a) az ¢).

V pfipadech, kdy to bude pfichazet v Uvahu, bude zékaznik
informovan o konkrétnim prevodnim mistu v souladu s povinnostmi
spolecnosti stanovenych pravnimi predpisy.

20. Informace o existenci, povaze a vysi pobidky, pfipadné o
zpUsobu jejtho vypoctu, nelze-Ii jejf vysi urcit

V ramci poskytovani investicnich sluzeb ze strany spolecnosti dochazi
k tomu, Ze spole¢nost poskytuje tfetim stranam nebo od tretich stran
prijima plnéni (pobidky), at uz se jedna o pobidky v penezité ¢i
nepenézité formé. Tyto pobidky pfispivaji ke zvyseni kvality
poskytovanych sluzeb, jejich pfijiméani a poskytovani je regulovano
pravnimi  pfedpisy a jejich pfijetim ¢ poskytnutim  ze strany
spole¢nosti nesmi byt dotéena povinnost spolecnosti jednat v
nejlepsim z&jmu svych zékaznik(. Mezi standardni pobidky od tretich
stran patfi podil na vstupnich poplatcich (zprostfedkovatelska
provize), jejiz_vySe obvykle odpovida wysi vstupniho poplatku
z daného realizovaného obchodu s investi¢nimi néstroji, tedy stanovi
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se jako nésobek vstupniho poplatku vyjadieného v procentech a vyse
investice. Vyse vstupniho poplatku se vzdy Fidi platnym cenikem
tretich stran, ktery bude zakaznikovi k dispozici zejména formou
informaci na webovych strankéach partnerskych subjektd, a se kterymi
bude zékaznik pred poskytnutim investicni sluzby seznamen.
Zprostredkovatelska provize pro spolecnost poskytnutad tretimi
stranami nikdy neprevysuje vysi poplatku hrazeného zakaznikem
tretim stranam. Spole¢nost déle obvykle inkasuje od tetich stran i
podil _na obhospodarovatelském (sprévcovském) ¢ obdobném
poplatku, ktery je pocitdn z vySe poplatkd za spravu fondu nebo
portfolia, a jehoz vyse se obvykle pohybuje mezi 20 % az 50 %
v zavislosti _na celkovém objemu zprostfedkovanych investic.
V neposledni fadé spolecnost u investi¢nich néstroju  jinych
nez cennych papirQ kolektivniho investovani obvykle inkasuje od
tfetich  stran podil na poplatcich  za uskutecnéni  obchodu
s investicnimi nastroji (nakup, prodej nebo jina dispozice) ze strany
zakaznika (obvykle 50 - 100 % podil), a to i v pfipadé, pokud zékaznik
zadava nasledny pokyn k obchodu pfimo treti strané bez jakékoliv
ingerence spolecnosti na zékladé dfive zprostfedkované z investice.
Obvyklymi poskytovateli téchto pobidek pfijimanych spolecnosti jsou
obchodnici s cennymi papiry, kterym spolecnost predava pokyny
prijaté od zékaznikd, a investicni spole¢nosti obhospodarujici fondy,
k jejichz investi¢nim nastrojlim spolecnost poskytuje investicni sluzby.

Konkrétni Udaje o pobidkach budou zakaznikovi dale poskytnuty
v souvislosti s konkrétnim investicnim nastrojem a investi¢ni sluzbou.

Blizsi informace o jednotlivych pobidkach, které spolecnost inkasuje
od tretich stran zobrazuje nasledujici tabulka:



Producent

Amundi

Investi¢nf néstroj

Fondy Amundi v¢. Rentier 3S

Ziskatelska
(jednordzovd odmena;,
podil na vstupnim poplatku
z objemu investice do fondd/
podil z objemu investice
za zprostredkovdni ndkupu
dluhopisti/ objem vkladu)

98 % podil na vstupnim poplatku
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Pobidka

Nésledné
(podil na spravcovském poplatku z objemu
(nvestice spravovaném ve fondu za rok;
odmena vypldcena priibézné po dobu trvdn(
investice)

40 % podil na spravcovském poplatku

Fondy ostatni spravci

98 % podil na vstupnim poplatku

29,4 % podil na spravcovském poplatku

Fondy First Eagle

98 % podil na vstupnim poplatku

25 % podil na spravcovském poplatku

Atlanta Safe,

M&M Reality Invest 4,10/28

100% podil na vstupni poplatku

Nent relevantni

a.s
0,75 % z objemu investice ve fondu za rok;
. 100 % podil na vstupnim poplatku | Navic vykonnostni odména:
el Ee (snizeno o 1000 K¢) 5 % ze zisku, nebo od 6 % p.a. do 20 % p.a.,
10 % ze zisku nad 20 %

Avant Fond Tutamen 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,40 % z objemu investice ve fondu za rok
Fond RSBC 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,70 % z objemu investice ve fondu za rok
Z?/rflzl/Tkvallﬁkovanych nvestord 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,40 % z objemu investice ve fondu za rok

Codya Vée 100 % podil na vstupnim poplatku | Nen relevantni

Colosseum | NEMO fund 90% podil na vstupnim poplatku | 3,5 % z objemu provedenych nakupnich pokyn{
’ _ b podil na vstupnim poplatku 6 podil na spravcovském poplatku
e T 5450 stpi st |5 v st o

Conseq
Ostatni fondy 98 % podil na vstupnim poplatku | 25 % podil na spravcovském poplatku
Thomas Lloyd 6,525/30 100% podil na vstupnim poplatku) Neni relevantni
Global Energy Investment 6,70/26 | 100% podil na vstupnim poplatku Neni relevantni
Portiva Automotive Finance VI. 100% podil na vstupnim poplatku Nen( relevantn(

5/2024

Cyrrus Portiva Automotive Finance VII. 100% podil na vstupnim poplatku Nenli relevantni
6/2026
Portiva Automotive Finance lI. 100% podil na vstupnim poplatku Nent relevantn{
7/2027
MSI Capital | 5,8/25 100% podil na vstupnim poplatku Nent relevantn{

s Ve 98 % podil na vstupnim poplatku Nen( relevantn(
Ffekta Ve 95,06 % podil na vstupnim 0,5 % z objemu investice ve fondu za rok
poplatku
Generali Fond korporatnich 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,6 % z objemu investice ve fondu za rok
dluhopist
| Generali Fond balancovany 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,76 % z objemu investice ve fondu za rok
Generali | | onzervativn,
Invegc;ents Generali Fond zlaty 100 % podil na vstupnim poplatku | 1,2 % z objemu investice ve fondu za rok
Generali Fond Zivé planety 100 % podil na vstupnim poplatku | 1% z objemu investice ve fondu za rok
Ostatni fondy 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,8 % z objemu investice ve fondu za rok
Investika Ve 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,765 % z objemu investice ve fondu za rok
(ro¢ni podil)
Fondy J&T 100 % podil na vstupnim poplatku | 50 % podil na spravcovském poplatku
T

& Ostatni fondy 100 % podil na vstupnim poplatku | 35 % podil na spravcovském poplatku

TESLA Ve 100 % podil na vstupnim poplatku | 0,7 % z objemu investice ve fondu za rok

UNIQA | Vse 95 % podil na vstupnim poplatku Nent relevantni

WOOD & Wood &Company All Weather 100 % podil na vstupnim poplatku | 33 % podil na spravcovském poplatku
Company dluhopisovy fond

WHigher Ground Antillean Fund

98 % podil na vstupnim poplatku

50 % podil na spravcovském poplatku
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WOOD & | Ostatni fondy 98 % podil na vstupnim poplatku | 33 % podil na spréavcovském poplatku
Company

WOOD & | Vie

Company 98 % podil na vstupnim poplatku | 80 % podil na spréavcovském poplatku
(Edward)
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21.  Informace o zplsobu prenosu pobidky na zakaznika

Spolecnost informuje zakazniky, Zze rozhodne-li se pfijmout pobidku
ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v souvislosti
s poskytovanim investicnf sluzby, plati, Ze nebude takovou pobidku
prenadet v 74dném rozsahu na zakaznika, ledaze by se v konkrétnim
pfipadé vyslovné pisemné dohodla se zakazntkem pfi poskytnuti
informaci o pobidce, ze na zakaznika bude prenesena pobidka i jejf
¢ast a o tom, jakym zplsobem a za jakych podminek bude tato
pobidka na zékaznika pfenesena. Spolec¢nost si vyhrazuje pravo
neprenést zadnou z pfijatych pobidek a zakaznici berou na védomi,
Ze na preneseni pobidky nebudou mft pravni néarok. Spole¢nost
informuje zékazniky, ze pokud spolecnost pfijme urcité plnéni, napr.
penézité plnéni, od treti osoby, nepfevede toto pinéni na zakaznika.
Pro pfipad, ze z&kaznik pfi pofizenf investice bude vidi tfetl osobé
plnit urcité penézité pinéni, jehoz cast poté spolecnost obdrzi pfimo
Ci nepfimo jako plnéni a toto pfijme, nebude spolecnost nahrazovat
zakaznikovi takto jim vynaloZené pInénf.

22. Popis postupld zavedenych k omezeni moznosti stfetu
zajma

Spolecnost poskytuje investi¢ni sluzby Sirokému spektru zakaznikl a
zaroven spolupracuje s fadou obchodnich partnerd, a proto nelze
vyloucit hrozbu stfetu zajmd. Spolec¢nost proto pfijima v souladu
s pravnimi predpisy fadu opatfeni za UGcelem minimalizace rizik
vyplyvajicich z potencidlniho stfetu z4jmd. Spolecnost se snazf
identifikovat vsechny oblasti, ve kterych mlze dojit ke stretu z&jma.
Jedna se zejména o tyto oblasti:

e vztahy mezi spolecnost, jejimi vedoucimu osobami, zaméstnanci
a vézanymi zastupci na strané jedné a zakazniky na strané druhé,

e vztahy mezi zékazniky navzéjem.

Z obecného hlediska se jedna o situace, kdy sama spolecnost,
vedouci osoba, zaméstnanec nebo vézany zastupce mé zdjem
na vysledku sluzby poskytované zakaznikovi, ktery je odlisny
¢idokonce  pojmove  protichdny od  z&mu  zékaznika
na podminkach a vysledku této sluzby. Obecnym rizikem a obsahem
stretu zajmU maze byt zajem poskytovatele sluzby (napf. spole¢nosti)
zZiskat financni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté, a to na ukor
zakaznika, nebo motivace poskytovatele sluzby uprednostnit zajem
jednoho zakaznika pred zajmy jiného zakaznika apod. Moznym
prostorem pro stfet zamd je i situace, kdy poskytovatel sluzby
provozuje stejnou podnikatelskou cinnost jako zékaznik (1. jsou
navzajem ve vztahu konkurence), apod.

Opatfeni pfijatd spole¢nosti za Ucelem minimalizace rizik
z potenciélniho stfetu z&m0 tak, aby nedoslo k ohrozeni z&md
zakaznikd spolecnosti, zahmujf predevsim:

e organizacni a administrativni postupy zajistujici, aby od sebe byly
oddeéleny obchody, mezi kterymi mtze dojit ke stretu z&jmd, a
aby potencialné citlivé aktivity zlistaly zachovany v tajnosti;

e pravidla jednani vedoucich osob, zaméstnanci a vézanych
zastupcl, kterd mimo jiné vyzaduji jednani vedoucich osob,
zameéstnancl a vézanych zastupcl v zajmu zékaznikd;

e pravidla pro obchodovéni vedoucich osob, zaméstnancl
a vazanych zastupcl s investi¢nimi nastroji na vlastni Ucet nebo
na Ucet osoby blizké;

e Skoleni vedoucich osob, zaméstnancl a véazanych zéstupcd
tykajict se vyse uvedenych pozadavkd.

Spole¢nost informuje zékazniky, Ze na zadost zakaznika poskytne
kdykoliv a zdarma podrobnosti o téchto postupech k omezeni
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moznosti stfetu zam0 na trvalém nosici dat nebo prostrednictvim
internetovych stranek (za splnéni podminek pfislusnych pravnich
predpis().

23. Environmentélni a sociélni udrzitelnost

Spole¢nost  prohlasuje, Ze z dlvodu efektivnosti v rédmci
poskytovaného investicniho poradenstvi a zprostfedkovéavanych
financnich produktd (investi¢nich nastrojd) neni zohledrovan jejich
dopad na udrzitelnost (environmentalni ¢i socialni) ve smyslu nafizent
EU ¢. 2019/2088 o zverejiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb, pokud o to zakaznik nepozada.
Zprostfedkované produkty neprosazujf principy a cile udrzitelnosti,
neni-li pfislusnym producentem u konkrétniho produktu uvedeno
jinak. Zakaznik ma pravo se informovat na dopady a rizika tykajici se
udrzitelnosti u konkrétntho produktu a spolecnost mu je sdélf na
zakladé informaci od producenta. Z&sady odmeénovani spole¢nosti
nijak nezohlednuji dopady na udrzZitelnost poskytovaného
poradenstvi.

24. Dohled

Nad cinnosti spolecnosti jakoZto investicniho zprostiedkovatele
vykonava dohled CNB, u které je mozné piipadné uplatnit stiznost
na jednani spolecnosti nebo jejiho zastupce (vice informaci viz nize).
Kontaktni Udaje CNB jsou: www.cnb.cz; Na Pitkopé 28, 115 03 Praha
1, tel.: 224 411111, Zelené linka: tel.: 800 160 170, ID datové schranky:

8tgaiej, email: podatelna@cnb.cz.

25.  Informace o vyfizovan( reklamacf a stiznosti a mimosoudnf
feseni spord

Kazdy zakaznik (zejména i potencialni zakaznik) mé pravo podat
stiznost ¢i reklamaci (dale jen ,reklamace”). Prijeti a vyfizeni
reklamace spolecnosti neni  zpoplatnéno. Reklamaci ohledné
poskytovanych sluzeb nebo k osobé jednajici za spole¢nost je mozno
podat osobné v sidle spolecnosti, nebo na kontaktni emailové adrese
spolecnosti emailem nebo pisemné na kontaktni adresu spolec¢nosti.
Na vyzadani poskytne spolecnost zakaznikovi zavazna pravidla pro
resenf stiznosti a reklamaci v podobé Reklamacniho fadu, ktery je
také dostupny na webovych strankach spolecnosti.

Pokud je zédkaznik podavajici reklamaci Ci stiznost spotfebitelem,
miZe v pfipadé nespokojenosti s fesenim svého pripadu kontaktovat
prislusny spravni organ pro tzv. mimosoudni feseni spord. Timto
spravnim organem je financni arbitr pro oblast financnich sluzeb
uvedeny v zékoné ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ve znéni
pozdejsich predpist (napf. pro spory tykajici se nabizen, poskytovani
nebo zprostfedkovani investi¢nich sluzeb, Zivotniho pojistént atd.).
Na Finan¢niho arbitra se lze obrétit bezplatné prostfednictvim
www finarbitr.cz nebo na jeho adrese Legerova 1581/69, 110 00 Praha
1. V pripadech, kdy neni dana plsobnost finan¢niho arbitra se Ize
obrétit na Ceskou obchodni inspekci. BliZz§i kontaktni informace a
internetovy formulaf podani na www.coi.cz.

Se svoji reklamaci ¢i stiznosti se zékaznik mize obrétit také na CNB,
a to v zdalezitostech, které se tykaji dodrzovani zékazu pouzivani
nekalych praktik, zékazu diskriminace spotfebitele, povinnosti a
pravidel pro informovéni o cené sluzeb a zpUsobu jejich stanoven,
povinnosti stanovenych obcanskym zékonikem pro uzavirani smluv
o finanénich sluzbach uzaviranych na dalku atd. CNB nerozhoduje o
predmeétu sporu. Podanim se zabyvé vyhradné z hlediska, zda byly
dodrzeny pravni predpisy, na které CNB dohlizi. CNB je mozné
kontaktovat prostrednictvim www.cnb.cz nebo na adrese jejiho sidla:
Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1.
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